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RENDA FIXA H

Dados chave ( Fonte : Amundi)

Objetivo de gestao:

RELATORIO

Comunicagéo

. Promocional
Artigo 6 H

30/09/2025

Indicador de Risco (Bron: Fund Admin)

Valor liquidativo : 10419.65 ( EUR)

Data de valoracao : 30/09/2025

Ativos : 19.04 ( milhées EUR )

Caodigo ISIN : FR0013155934

indice de referéncia : 100% ESTR CAPITALISE (OIS)
Notag&o Morningstar © : 5

Categoria Morningstar © :
EAA FUND EUR GOVERNMENT BOND

Numero de fundos da categoria : 579
Data de notagéo : 30/09/2025

O objetivo de gestdo do fundo é participar ao aumento
dos mercados obrigacionistas da zona Europa, aplicando
critérios de elegibilidade ligados ao regulamento bancario
Bale lIl.

Rentabilidades (Fonte: Fund Admin) - O desempenho anterior ndo garante resultados futuros

il 21(3][«][5][e] [T

l Risco mais baixo Risco mais elevado ’

A O indicador de risco pressupde que o produto é detido
durante 2 Anos.

O indicador sumaério de risco constitui uma orientagéo sobre
o nivel de risco deste produto quando comparado com
outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer
perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuagdes dos
mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua
retribuicéo.

Evolucao da rentabilidade (base 100) * (Fonte: Fund Admin)

Indicadores (Fonte : Amundi)
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— Carteira (106.37) — indice (108.19)
A : Changement de processus de gestion
Rentabilidades * (Fonte: Fund Admin)
Desde o 1 més 3 meses 1ano 3 anos 5 anos 10 anos Desde o
Desde o 31/12/2024  29/08/2025 30/06/2025  30/09/2024  30/09/2022  30/09/2020 - 24/06/2020
Carteira 1.65% 0.14% 0.43% 2.42% 8.83% 6.24% - 6.37%
indice 1.73% 0.17% 0.49% 2.56% 9.40% 8.33% - 8.19%
desvio -0.09% -0.08% -0.06% -0.14% -0.57% -2.09% - -1.82%
Rentabilidades anuais * (Fonte: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020
Carteira 3.69% 3.03% -1.54% -0.65% -
indice 3.79% 3.29% -0.01% -0.55% -
desvio -0.10% -0.26% -1.53% -0.10% =

* Fonte : Fund Admin. As rentabilidades seguintes abrangem periodos completos de 12 meses para cada ano natural. O valor dos investimentos pode

variar na alta ou na baixa em fungdo da evolugao dos mercados.

Carteira
Sensibilidade ! 0.28
Notacao média A+
Taxa de rendimento 1.90%
SPS 3 0.03
desvio 2 0
Numero de posi¢oes em carteira 26

' A sensibilidade (em pontos) representa a mudanga percentual do preco
para uma evolugcdo de 1% da taxa de referéncia

2 Spread: diferencial de rentabilidade entre uma obrigacdo e a sua
obrigagéo do Estado de referéncia.

3 SPS: diferencial ponderado com a sensibilidade

Indicador(es) consecutivo(s) (Fonte : Fund Admin)

1ano 3anos 5anos
Volatilidade da carteira 0.12% 0.18% 0.43%
Volatilidade do indice 0.07% 0.12% 0.26%
Tracking Erro ex-post 0.10% 0.13% 0.32%
Ratio de informacao -1.49 -1.42 -1.23
Racio de Sharpe -1.20 -1.00 -0.95
Beta 0.97 1.03 1.12

Analise das Rentabilidades (Fonte : Fund Admin)

Desde o langamento

Queda maxima -2.62%
Prazo de recuperacao (dia) 402
Pior més 08/2022
Pior rentabilidade -0.35%
Melhor més 07/2024
Melhor rentabilidade 0.37%

Amundi

Investment Solutions

www.amundi.com

Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».
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Huiyin Liu

Gerente de carteira

Comentario de gestao

O inicio do més de setembro insere-se num contexto marcado pela divulgacdo dos dados de emprego nos Estados Unidos, que chama particularmente a atengéo, continuando a
evidenciar sinais de fragilidade do mercado de trabalho: as criagbes de empregos nédo agricolas ficaram em 22.000 (contra 75.000 esperados) em agosto, apés 79.000 em julho. Este
acentuado abrandamento das contratagdes levou o Fed, apesar da aceleragio da taxa de inflagdo de 2,7% para 2,9% em agosto, a inclinar a balanga dos riscos para o lado do emprego e
a retomar o seu ciclo de cortes de taxas, reduzindo as suas taxas diretoras em 25 pb para 4,25% apds nove meses de pausa. As perspetivas do FOMC parecem mistas e divididas entre
os membros, com as projegdes a indicarem duas redugdes adicionais de 25 pb até ao final do ano, enquanto o discurso de J. Powell permanece prudente, sublinhando a necessidade de
uma gestéo do risco de inflagcdo persistente.

O BCE, por sua vez, parece «bem posicionado» para manter as suas taxas diretoras em 2% na reunido de setembro, num ambiente onde os riscos relacionados com tarifas diminuem,
enquanto o crescimento permanece moderado mas resiliente. Os inquéritos PMI preliminares de setembro indicam uma atividade estavel, ainda marginalmente em territério de expansao,
com um indice composto a subir ligeiramente de 51,0 para 51,2, essencialmente impulsionado pelos servigos. Paralelamente, as pressées inflacionistas mantém-se contidas, com uma
inflagdo global e subjacente estaveis em 2,0% e 2,3% respetivamente em termos anuais.

A revisdo do mercado para um statu quo prolongado do BCE, aliada ao adiamento das transi¢cdes de alguns fundos neerlandeses para 2026, pesou sobre as posi¢des de inclinagéo.
Paralelamente, a revisdo em alta do crescimento do PIB americano do segundo trimestre para 3,8% pds em causa os sinais recentes de abrandamento do mercado de trabalho. Estes
elementos combinados exerceram uma pressdo ascendente sobre as taxas ap6s os movimentos de queda observados no inicio do més. Nos Estados Unidos, a taxa a 2 anos recuou um
ponto base para 3,61%, enquanto a de 10 anos caiu 8 pb para 4,15%, provocando um movimento de achatamento de 7 pb. Na zona euro, a taxa a 2 anos alema terminou o més em alta
de 8 pb para 2,02%, enquanto a de 10 anos caiu um pb para 2,71%, traduzindo um achatamento da curva de 9 pb.

O més foi animado por vérias revisdes de notacdes soberanas na Europa, refletindo dinamicas divergentes consoante os paises. Em Francga, a Fitch baixou a notacdo soberana de AA-
para A+, na sequéncia da perda do voto de confianca do governo e numa perspetiva de consolidagédo orgamental tornada mais incerta por um contexto politico fragil. Este ajustamento
parece ja estar largamente integrado pelo mercado: o prémio de risco francés a 10 anos oscila acima dos 80 pb e encerra o més em 82 pb (+3 pb no més). Em contrapartida, ltalia,
Espanha e Portugal beneficiaram de revisdes positivas das suas notagdes soberanas, apoiando o estreitamento dos seus prémios de risco face a Alemanha: o de Portugal estreitou 5 pb
para 40 pb, o de Espanha 6 pb para 54 pb, e o de Italia 4 pb para 82 pb.

As agéncias e supranacionais da zona euro continuaram a resistir, apresentando um prémio de risco médio em ligeiro estreitamento de um pb face a Alemanha e aos swaps. A titulo de
exemplo, os prémios de risco das agéncias francesas mantiveram-se estaveis em relacéo a divida francesa, apoiados por uma forte procura doméstica.

A abordagem de gestdo da carteira manteve-se idéntica: visa privilegiar os ativos ultra-curtos em carteira. Nestes termos, a carteira apresenta uma performance absoluta positiva,
ligeiramente abaixo do seu indice de referéncia.

Divisdo da carteira por emissores (Fonte : Amundi)

Sensibilidade (Fonte : Amundi) Em percentagem de ativo *

Estados Zona Euro -0.05
Estados Zona Euro 23.00 %

OICVM & Liquidez

Swaps
Swaps
OICVM & Liquidez .6.94 %
0 0.05 0.1 0.15 0.2 0.25
arteira
mc 0% 20 % 40 % 60 % 80 %
Derivados incluidos Il Carteira
* O total pode ser diferente de 100%, porque o cash diferido é excluido
A d. Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) com un capital de 1 143 615 555 €
mun I Sociedade gestora de carteiras autorizada pela AMF N° GP 04000036
Investment Solutions Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Franca 437 574 452 RCS Paris

Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».



PORTFOLIO HQLA 1 - |

RELATORIO

RENDA FIXA H

Divisao da carteira por vencimento (Fonte : Amundi)

Comunicagao
Promocional
30/09/2025

Sensibilidade (Fonte : Amundi)

Em percentagem de ativo *

0.3

0.28
0.2
0.1
0
Curto termo
Il Carteira

Derivados incluidos

Divisdo da carteira por paises (Fonte : Amundi)

100 %
93.06 %
75 %
50 %
25 %
0%
Curto termo
Il Carteira

* O total pode ser diferente de 100%, porque o cash diferido é excluido

Sensibilidade (Fonte : Amundi)

Em percentagem de ativo

Espanha 0.03
Franga 0.02
Bélgica
Outros paises
0 0.005 0.01 0.015 0.02 0.025 0.03
Il Carteira

Unicamente Titulos de Estado

Derivados incluidos

o _8.34 i
o _7‘85 i
e -4.72 i

Swaps

Outros paises 2.09 %

0.035 0% 2% 4%

I Carteira

6 % 8% 10 %

Unicamente Titulos de Estado

Derivados incluidos

Amundi

Investment Solutions

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) com un capital de 1 143 615 555 €
Sociedade gestora de carteiras autorizada pela AMF N° GP 04000036
Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris - Franga 437 574 452 RCS Paris
Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».
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Divisao da carteira por rating (Fonte : Amundi)

Sensibilidade (Fonte : Amundi) Em percentagem de ativo *
0.125 40 %
36.73 %
04 0.10 01¢
’ 30.42 %
30 % i
0,
0.08 2591 %
0.075
20 %
0.05
10 %
0.025 6.94 %
0 0%
AAA AA A Outros Swaps OICVM & AAA AA A Outros Swaps OICVM &
Liquidez Liquidez
Il Carteira Il Carteira
Derivados incluidos * O total pode ser diferente de 100%, porque o cash diferido é excluido
Indicadores de risco histérico (Fonte : Amundi)
Sensibilidade (Fonte : Amundi) SPS (%, fonte : Amundi)
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— Carteira (0.28) — Indice — Carteira — Indice
A d. Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) com un capital de 1 143 615 555 €
mun I Sociedade gestora de carteiras autorizada pela AMF N° GP 04000036
Investment Solutions Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Franca 437 574 452 RCS Paris

Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».
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Principais linhas (Fonte : Amundi)

% do ativo ibili SPS carteira

Divida soverana - - - -

Emissores fora de estados - - - -

CADES Agéncias & Supranacionais 10.17% 0.03 0.00%
DEXIA SA Agéncias & Supranacionais 10.02% 0.02 0.00%
KFW-KDT F WDERAUFBAU Agéncias & Supranacionais 8.94% 0.06 0.01%
EUROPEAN FINANCIAL STAB FACIL Agéncias & Supranacionais 7.86% 0.02 0.00%
BNG BANK NV Agéncias & Supranacionais 6.82% 0.02 0.00%
EUROPEAN UNION Agéncias & Supranacionais 6.29% 0.01 0.00%
BPIFRANCE SACA Agéncias & Supranacionais 5.25% 0.03 0.00%
UNEDIC ASSEO Agéncias & Supranacionais 4.19% 0.02 0.00%
AUTONOMOUS COMMUNITY OF MADRID Agéncias & Supranacionais 2.15% 0.02 0.00%
EUROPEAN STABILITY MECHANISM Agéncias & Supranacionais 2.09% 0.01 0.00%

Elegibilidade Racios LCR (Fonte : Amundi)

Total Ratio LCR 100%
Niveau 1 -
100% 100%
A d. Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) com un capital de 1 143 615 555 €
mun I Sociedade gestora de carteiras autorizada pela AMF N° GP 04000036
Investment Solutions Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Franca 437 574 452 RCS Paris

Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».
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Caracteristicas principais ( Fonte : Amundi)

Forma juridica Fundo de investimento Francés

Histérico do indice de referéncia 03/05/2021 : 100.00% ESTR CAPITALISE (OIS)
20/05/2016 : 100.00% EONIA CAPITALISE (O.1.S.) (BASE 360) - DISCONTINUED

Mencoes legais

O presente documento facilita-se a titulo informativo e em nenhum caso constitui uma recomendacao, solicitagdo, oferta, conselho nem convite de compra ou venda de quotas ou agdes
dos fundos de investimento coletivo, fundos de investimento de risco, SICAV nem compartimentos de SICAV ou SPPICAV apresentados neste documento («as 1IC»), e sob nenhuma
hipétese deve interpretar-se como isso. O presente documento ndo constitui a base de um contrato ou compromisso de nenhuma natureza. Toda a informag&o contida neste documento
podera ser modificada sem prévio aviso. A sociedade gestora ndo assumird nenhuma responsabilidade, direta ou indireta, que possa resultar do uso das informacgdes contidas neste
documento. A sociedade gestora ndo assume responsabilidade pelas decisbes que se tomem sobre a base desta informag&o. A informacgdo contida no presente documento tem um
caracter confidencial e ndo podera ser copiada, reproduzida, modificada, traduzida nem difundida sem o acordo prévio por escrito da sociedade gestora a nenhum terceiro nem em
nenhum pais onde a dita difusdo ou uso seja contraria as disposicdes legais e regulamentares, ou que imponha a sociedade gestora ou aos seus fundos obrigacdes de registo perante as
autoridades de tutela dos ditos paises. Nao todas as IIC estdo sistematicamente registadas no pais de jurisdicdo de todos os investidores. Investir implica riscos: as rentabilidades
passadas das IIC apresentadas neste documento, bem como as simulagbes realizadas sobre a base destas Ultimas, ndo pressupdem nem constituem um indicador confiavel das
rentabilidades futuras. Os valores das quotas ou ac¢des das |IC estéo sujeitos as flutuagcdes do mercado, de forma que os investimentos realizados podem variar na alta ou na baixa. Assim
sendo, os subscritores de [IC podem perder a totalidade ou parte do capital inicialmente investido. Previamente a qualquer assinatura, é responsabilidade das pessoas interessadas pelas
1IC verificar a compatibilidade da dita assinatura com as leis que a regem, as consequéncias fiscais do seu investimento e familiarizar-se com os documentos regulamentares em vigor de
cada IIC. Exceto indicagé@o em contra, a fonte dos dados do presente documento é a sociedade gestora. A data dos dados deste documento é a indicada no topo do documento, salvo
indicacé@o em contrario.

Este documento esté destinado exclusivamente aos investidores e distribuidores institucionais, profissionais, qualificados ou experientes. Nao devera distribuir-se ao publico em geral,
clientes privados nem investidores a retalho de nenhuma jurisdicdo nem a “Pessoas Estado-unidenses”. Para além disto, estes investidores deveréo ser, na Unido Europeia, investidores
“Profissionais” segundo o termo se define na Diretiva 2004/39/CE com data de 21 de abril de 2004 relativa aos Mercados de Instrumentos Financeiros (“MIFID”) ou, sendo o caso, no
correspondente regulamento de cada pais €, no que diz respeito as ofertas na Suiga, deverdo ser "Investidores Qualificados” com sujeigéo ao estabelecido na Swiss Collective Investment
Schemes Act de 23 de junho de 2006 (CISA), a Swiss Collective Investment Schemes Ordinance de 22 novembro de 2006 (CISO) e a Circular 08/8 da FINMA sobre Ofertas Publicas dentro
dos termos da legislagdo sobre Programas de Investimento Coletivo com data de 20 de novembro de 2008. Em nenhum caso se podera distribuir este documento na Unido Europeia a
investidores ndo “Profissionais” segundo o termo se define na MIFID ou no correspondente regulamento de cada pais, nem na Suica a investidores que ndo cumpram com a definicdo de
“investidores qualificados» prevista na legislagdo e normativa aplicaveis.

©2025 Morningstar. Todos os direitos reservados. A informagao que figura no presente documento: (1) é propriedade de Morningstar e/ou de seus fornecedores de conteudo; (2) ndo pode ser
reproduzida ou redistribuida; e (3) ndo estdo garantidas a sua exatiddo, exaustividade nem vigéncia. Nem Morningstar nem os seus fornecedores de conteido assumirdo nenhuma
responsabilidade em caso de danos ou perdas derivados do uso da presente informacéo. As rentabilidades passadas nao garantem os resultados futuros. Se deseja mais informacéo sobre a
classificacdo Morningstar : Morningstar_Ratings Infographic_2023.pdf

Am n d' Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) com un capital de 1 143 615 555 €
u I Sociedade gestora de carteiras autorizada pela AMF N° GP 04000036
Investment Solutions Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Franga 437 574 452 RCS Paris

Documento dirigido exclusivamente a investidores « profissionais ».
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